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Turbulentie op de beurzen én bedrijfscijfers

Het al meer dan memorabele beursjaar 2025 is pas 1 maand oud en Donald Trump heeft
vriend en vijand op de kast gejaagd. Dit met een serie aan decreten en vooral natuurlijk de
opgelegde handelstarieven. Het zette de beurzen in Europa meteen 1 tot 2% lager en niet
verrassend: het waren de exporterende bedrijven die het meest te lijden hadden. De
: Canadese Premier Justin Trudeau kwam met de meest effectieve waarschuwing richting

/R Donald Trump. Canada gaat niet alleen ook forse heffingen invoeren op Amerikaanse
producten, hij gaf het Amerikaanse volk een lesje economie over de gevolgen van deze

b handelsoorlog. Hogere kosten voor de Amerikanen zelf, tegenwind voor exporterende
Amerikaanse bedrijven, een verder oplopende inflatie en meer problemen met de aanvoer
van goederen en onderdelen voor Amerikaanse producenten in het algemeen. Dat staat nog
los van alle anti Amerikaanse gevoelens die weer werden aangewakkerd. Ook andere
Bart Peters is ruim 30 jaar actief landen zoals Mexico en China zullen met reacties komen. Het wordt zo een spelletje

op de financiéle markten. Na powerplay met uviteindelijk de consument als grote verliezer.
een start in de geldhandel werd

al snel de overstap gemaakt Het geeft ook nieuwe kopzorgen voor de Federal Reserve Bank. Hoe gaat Jerome Powell om
naar de optiebeurs als Market met deze nieuwe werkelijkheid? Het zal voor hem niet als een verrassing komen dat
Maker. Vervolgens werd deze Amerika invoerheffingen oplegt, maar dat wordt het wel hoe de andere landen gaan
kennis gebruikt en vitgebouwd reageren. Het zeer realistische beeld van een aantrekkende inflatie zal een mogelijke
e;&i;ﬁgng:ﬁgh'ggoprgjggueenve renteverlaging nog verder uit beeld brengen. Dat is ook één van de redenen dat de markten
zelfbelegger d.m.v. geschreven negatief reageren. Eenieder snapt dat dit het wereldwijde economische herstel geen goed
content en video's. gaat doen. De houding van President Trump heeft echter ook een opvallend bijeffect. Voor
Europa wordt het nog duidelijker dat het op eigen benen moet gaan staan. Waar wij nu nog
80% van het totale defensiebudget in de VS spenderen, zal dat bestedingspatroon snel
moeten gaan veranderen. Europa moet weer vol inzetten op een eigen wapenindustrie,
naast het feit dat de bekende NAVO norm van 2% door iedereen gehaald moet gaan worden.
Volgens de consultants van Mc Kinsey besteden de 27 EU-landen nu nog slechts gemiddeld
1.7% van het BBP aan defensie.

Bart Peters
Trading support B.V.

Uiteraard deze week ook weer heel veel bedrijfscijfers. Het gaat te ver om alles te
benoemen, er zijn gelukkig genoeg kalenders beschikbaar met binnen- en buitenlandse
bedrijven die met de kwartaal en/of jaarcijfers komen. Uiteraard zijn er daarbij bedrijven die
meer aandacht krijgen dan anderen. In deze Turbo's & Trading wil ik verder inzoomen op
ArcelorMittal, ING Groep en Alphabet. Fondsen die, niet verwonderlijk, allen binnen de top
20 van meest gehandelde turbo’s staan.

Bij staalproducent ArcelorMittal is het vaak lastig om resultaten te vergelijken met de
voorgaande periode. Het concern heeft niet alleen te maken met seizoensinvloeden, maar
ook onderhoud en wereldwijde ontwikkelingen hebben een serieuze impact. Van de 13
analisten die het aandeel actief volgen verwacht men komende donderdag een degelijk
kwartaal, ondanks die eerder genoemde seizoensinvloeden. De EBITDA moet uitkomen rond
de $1.5 miljard en netto ziet men $320 miljoen overblijven. Dat vertaalt zich naar een winst
per aandeel van $0.41. In Q3 wist ArcelorMittal met een licht hogere bruto omzet nog
positief te verrassen. Toen gaf men wel al aan dat Q4 traditioneel een lastiger kwartaal is.
De aandacht zal o.a. vitgaan naar de ontwikkelingen in Brazilié. Verder werden eerdere
kwartalen beinvloed door onvoorziene omstandigheden in Mexico en Canada, waar
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bosbranden de activiteiten verstoorden. Een meer nationalistischer denken binnen Europa, over 0.a. de import van goedkoop
Chinees staal en de roep om uitbreiding van de defensie industrie kan positief uitpakken. Verder blijft de ontwikkeling van de
huizenbouw- en vooral automarkt een cruciale rol voor het bedrijf spelen. Ondanks de matige situatie van de Europese
staalmarkt gaf het bedrijf zelf eerder aan een licht groei te zien van de brutomarges van 10.7% naar bijna 12% voor 2025. De
staalprijzen, die vanaf begin 2024 een dalende trend lieten zien zullen naar verwachting het huidige stabiele niveau
vasthouden.

ING Groep is een heel ander verhaal. Internationaal blijft ING Direct een sterke online formule. Zoals alle banken is ING wel
gevoelig voor de rente ontwikkelingen. De dalende rente geeft een krappere marge op de rente inkomsten. De bank heeft
ondertussen wel de banden met Rusland doorgesneden. Een ander heikel punt blijft compliance waar de kosten maar door
blijven groeien. Hier dreigt binnen Europa een ongelijk speelveld, omdat Nederland voorop wil lopen met de invoering en
naleving van strengere wet en regelgeving. Verder liet topman Steven van Rijswijk weten dat er ‘teveel banken in Europa zijn'. In
Italié hebben ze daar goed naar geluisterd. De oudste bank ter wereld, Banco Monte Dei Paschi di Siena, wil collega Mediobanca
overnemen. Eerder probeerde Unicredit al concurrent Banco BPM in te lijven. Vooralsnog zijn beide fusies, dan wel
overnamepogingen gestrand. Het geeft echter wel aan dat er beweging zit in de sector. Analisten hebben hoge verwachtingen
voor donderdagochtend bij ING Groep. Om te beginnen voorziet men een nieuw aandeleninkoopprogramma van rond de €2.5
miljard. Qua cijfers mikken analisten op een nettowinst van €1.9 miljard en een rendement op eigen vermogen van 14%. Gezien
het stijgende aantal faillissementen in Nederland wordt ook gekeken naar de stroppenpot. Deze Voorziening Algemene Reserve
(VAR) is voor veel banken een makkelijk middel om de winst wat bij te sturen. Bij veel slechte leningen zal men de VAR moeten
ophogen, in betere tijden kan men juist wat laten vrijvallen.

Alphabet komt dinsdag nabeurs met de resultaten en tussen de stroom aan bedrijfscijfers door wordt dit één van de meest
spraakmakende events. De Al-hausse wist het aandeel al een dikke 30% te laten aantrekken in 2024 en voor het nog prille 2025
is dat 10%. De impact van de net ontketende handelsoorlog zal voor Alphabet relatief beperkt blijven. Analisten voorzien een
omzet van dik $96 miljard en dat zou een bijna 12% groei op jaarbasis zijn. De winst per aandeel ligt dan rond de $2.12.
Alphabet ziet de omzet uit twee divisies komen: Google Services is goed voor de bulk met een verwachte omzet van $72 miljard.
Hier gaat men uit van een groei van meer dan 9%. Specifiek kan gekeken worden wat Alphabet laat weten over de impact van
haar Al model Gemini op de advertentie inkomsten. De Google Cloud moet zeker een stevige groei laten zien. Dit onderdeel kan
maximaal profiteren van Al gedreven ontwikkelingen. Hier voorziet men een $12 miljard omzet, hetgeen een plus van 32% op
jaarbasis is. Belangrijk voor analisten is de groei van de operationele marges. Die moeten rond de 16% uitkomen, al zijn de
meningen hierover nog wat verdeeld. Interessant is ook hoeveel het bedrijf gaat investeren in verdere ontwikkeling van de
diensten.

Niet alleen de beurzen zijn volop in beweging, maar ook de vitingen van BNP Paribas Markets. Zo zal Turbo's & Trading
binnenkort gaan rouleren en een tweewekelijkse karakter krijgen. Om de week zal er een videobijdrage zijn, dan wel een
schriftelijke versie. Uiteraard blijven de items zowel informatief als educatief van karakter.

Om in te spelen op een mogelijk verdere koersbeweging van bovengenoemde fondsen zijn er bij BNP Paribas Markets voor de
meeste titels zowel turbo’s long als turbo’s short beschikbaar. Mocht u dit overwegen en dit past in uw portefeuille en strategie,
gebruik dan bij voorkeur lage hefbomen om een eventuele vroegtijdige uitstop te voorkomen. Zie ook het educatieve YouTube
kanaal van BNP Paribas Markets, waar u de diverse webinars en educatieve video's kunt terugkijken.

Turbo's zijn complexe instrumenten en brengen vanwege het hefboomeffect een hoog risico mee van snel oplopende verliezen.
Ongeveer 7 op de 10 retailbeleggers verliest geld met de handel in turbo’s. Het is belangrijk dat u goed begrijpt hoe turbo’s
werken en dat u nagaat of u zich het hoge risico op verlies kunt permitteren.

Op het moment van schrijven heeft Bart Peters in privé een positie in ING Groep. Er kan verder sprake zijn van indirecte
deelnemingen via beleggingsfondsen en/of kapitaalverzekeringen waarin voor hem belegd wordt en waar hij geen invloed op
heeft op het beleggingsbeleid. Verder zijn er geen andere potentiéle belangenconflicten bekend.
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Bronnen: Investor Relations, Mc Kinsey Company, Bloomberg, CNBC en Marketwatch
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ING in onrustig vaarwater

Het gaat er nogal wild aan toe op de aandelenvelden, aan turbulentie en volatiliteit geen
gebrek. Dit resulteert op menig weekgrafiek in een onrustig koersbeeld, waardoor het
duiden van een duidelijk scenario geen makkelijke opgave is. Zo ook op de weekchart van
ING. Wat zijn de spelers van plan? Waar schuilen de kansen en bedreigingen?

Grillige uptrendfase mogelijk aangezien de swingteller op +8 staat
We moeten terug naar januari 2021 toen de en de RSI neerwaarts knikt. Boven in het veld
koers overtuigend de SMA lijn overstak en  ligt een redelijk zware weerstandzone rond

een lange serie van hogere toppen en €16,25. Het zal niet direct lukken zo te zien
Nico Bakker hogere bodems liet zien. Regelmatig een om deze zone te slechten. Vooralsnog dus een
Bakker Technische Analyse duik onder de SMA lijn, maar de bulls koersritme tussen €14 groen en €16,25 rood.
Consultancy B.V. wisten toch telkens terug te keren boven de
sleepkabel. Inmiddels hebben zij een weg ~ Pas op de plaats
Nico Bakker is hofleverancier afgelegd van €5 naar ruim €15, een prima ~ Voor trendvolgende beleggers toont de grafiek
~ van technische analyse prestatie. Vanaf januari 2023 toont de SMA ~ €en onrustig zijwaarts koersbeeld. Voor hen
binnen BNP Paribas Markets. een stijgingstendens, hetgeen iets meer een pas op de plaats in afwachting van nieuwe
a'_r'yik%fs;'ﬁﬁe;ﬁgfgtmsgé trendmatigheid met zich meebrengt. kansen. Volgens de indicatoren mogen
Oak verzarat i diverse koqpposﬁ@; Wongn aangehouden en zijn er
trainingen en workshops en is Tussen groen en rood logischerwijs additionele koopkansen boven de
hij een graag Onlangs werd er opgeveerd vanaf de SMA  £16,25 weerstandzone. Onder €14+ komt de
geziene spreker tijdens lijn en tevens eerste groene steunstreep op  onrustige trend in gevaar. Dan ook koopposities
beleggingsevenementen. €14+ Dit is dan ook het cruciale niveau afbouwen, aldus de coach.

onder in het veld. Best wel veel
correctieruimte als er onverhoopt een BEKIIK DE
correctie wordt ingezet. Dit laatste is goed BNP PARIBAS TURBO'S
ING GROEP
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Lopende posities:

Op het moment van schrijven heeft Nico Bakker van BTAC in privé dan wel zakelijk geen positie in de onderliggende waarde zoals beschreven in
dit document dan wel financiéle instrumenten die hier aan zijn gerelateerd. Er kan sprake zijn van indirecte deelnemingen via beleggingsfondsen,
kapitaalverzekeringen en/of pensioenfondsen waarin wordt belegd en waar hij geen invloed heeft op het beleggingsbeleid. Verder zijn er geen
andere potentiele belangenconflicten bekend.
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Albert Jellema
ProBeleggen B.V.

Albert Jellema werkte bij ABN
AMRO als vermogensbeheerder,
lanceerde een aandelenfonds
en voltooide de opleiding tot
beleggingsprofessional, genaamd
CFA. In 2005 begon hij bij
Go-Capital en werd er partner.
Naast het oprichten van
ProBeleggen in 2014 startte
Albert Jellema De
AandeelHouder.nl, de nieuwsbron
voor particuliere beleggers.

ljzersterke ASML cijfers zorgen voor geruststelling

- Kwartaalcijfers ruim boven de verwachting
+ Orderintake aanzienlijk hoger dan verwacht
« Doelstellingen 2025 binnen handbereik

« Aanzienlijk koersherstel in reactie

Chipmachinefabrikant ASML rapporteerde op 29 januari cijfers over het vierde kwartaal. Tegen
de verwachting in rapporteerde ASML fors meer orders dan waar men op rekende. Aandelen
ASML herstelden aanzienlijk in reactie op de cijfers.

Enkele dagen voor de cijfers daalde de koers van ASML flink. Beleggers zetten door het
'‘DeepSeek nieuws' vraagtekens bij de omvang en duurzaamheid van de investeringsgolf in Al-
infrastructuur. Vrijwel alle aandelen met Al-exposure werden daardoor massaal van de hand
gedaan. Met name aandelen in de chipsector en datacenterhoek kregen een flinke tik te
verduren, ASML daarbij niet vitgezonderd. Die zorgen zijn nog niet voorbij, maar de ijzersterke
cijfers van ASML zorgen voor enige geruststelling.

Korte terugblik ASML
De vorige kwartaalcijfers van ASML waren een behoorlijke tegenvaller. Aandelen ASML daalden

behoorlijk in reactie. Ook het feit dat de cijfers door een technische fout plotseling een dag van
tevoren al online stonden hielp niet mee.

Het aantal nieuwe orders bleef aanzienlijk achter bij de verwachtingen van analisten. ASML
ontving voor €2,6 miljard aan nieuwe orders terwijl de markt gemiddeld rekende op €5,6 miljard.

Daarnaast zag ASML zich genoodzaakt om de outlook voor 2025 neerwaarts bij te stellen.
Aanvankelijke rekende de onderneming op een omzet tussen de €30-40 miljard voor 2025. Die
outlook werd neerwaarts bijgesteld naar €30-35 miljard. Analisten rekenden voorafgaand aan
die bijstelling op ongeveer €36 miljard.

ASML liet weten dat vertragingen bij bepaalde klanten er in resulteren dat bestellingen en
leveringen van lithografiemachines worden uitgesteld. Intel en Samsung, twee belangrijke
klanten van ASML, stellen het opschroeven van productiecapaciteit uit.

Bovendien ziet ASML weinig capaciteituitbreiding in de geheugenchipmarkt, ondanks dat daar
vanwege Al veel groei plaatsvind met 0.a. High Bandwidth Memory (HBM). De eindmarkten van
de meer traditionele geheugenchips herstellen nog niet zo snel als gehoopt, en aangezien
klanten bepaalde productielijnen voor traditionele geheugenchips kunnen omzetten bestaat er
nog geen noodzaak om nieuwe machines te bestellen bij ASML.

Tot slot zet ook het herstel van de bredere chipsector niet zo snel door als aanvankelijk gedacht.
Alles met Al gaat fantastisch, maar de meer traditionele eindmarkten (pc's, smartphones,
automotive, industrial) herstellen slechts in gematigd tempo.

Dat was eigenlijk ook de boodschap van ASML op de beleggersdag afgelopen november. De
omzetdoelstelling voor 2030 werd destijds gehandhaafd, maar alleen omdat verbeterde
groeivooruitzichten voor Al-gerelateerde eindmarkten compenseren voor de verminderde
groeiprognoses elders.
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Ultstel is nog geen afstel, maar de verwachtingen van beleggers en analisten voor 2025 waren in ieder geval te positief. De

Webinars Markets update en

verwachtingen zijn inmiddels getemperd, en ook de aandelenkoers is inmiddels flink gecorrigeerd.

De herziene guidance voor 2025 oogt redelijk conservatief en de nieuwe doelstellingen voor dit jaar lijken vrijwel binnen
handbereik te liggen. De focus van analisten en beleggers verschuift dan ook naar 2026 en verder.

Q4 cijfers ASML

De omzet over Q4 komt uit op €9,3 miljard. ASML rekende op een omzet tussen de €8,8 en €9,2 miljard en daarmee ligt de
omzet iets boven de bovenkant van de eigen bandbreedte. Analisten rekenden gemiddeld op €9 miljard en daarmee een eerste
meevaller. 01

De brutomarge lag op 51,7% en dat is aanzienlijk hoger dan de verwachting van 49-50%. Onder meer omdat er meer upgrades
werden uitgevoerd aan bestaande machines, waar een hogere marge op zit.

Maar ASML geeft ook aan dat de kosten van het installeren van de allernieuwste High-NA EUV machines lager uitvielen dan
aanvankelijk ingeschat. Er staan dit kwartaal twee van die systemen in de boeken, en de negatieve impact op de brutomarge is
lager dan voorzien. Een positief signaal, zeker als dit in de toekomst ook zo zal blijven voor nieuwe installaties.

Van de €9,3 miljard aan omzet komt €2,1 miljard uit het Installed Base segment. Omzet die wordt behaald door het
onderhouden en upgraden van bestaande machines. De andere €7,2 miljard omzet betreft verkoop van machines.

De nettowinst komt uit op €2,7 miljard, omgerekend €6.85 per aandeel. Analisten rekenden op circa €6,71 per aandeel.

(Figures in millions of euros unless otherwise Q3 2024 Q4 2024 FY 2023 FY 2024
indicated)

Total net sales 7,467 9,263 27,559 28,263
...of which Installed Base Management sales’ 1,541 2,147 5,620 6,494
Mew lithography systems sold (units) 106 119 421 380
Used lithography systems sold (units) 10 13 28 38
Net bookings® 2,633 7,088 20,040 3 18,899 7
Gross profit 3,793 4,790 14,136 14,492
Gross margin (%) 50.8 51.7 51.3 51.3
Net income 2,077 2,693 7,839 7,572
EPS (basic; in euros) 528 6.85 19.91 19.25
End-guarter cash and cash equivalents and short-term 4,985 12,741 7.010 12,741
investments

(1) Installed Base Management sales equals our net service and field option sales.
(2) Net bookings include all system sales orders and inflation-related adjustments, for which written authorizations have been acoepted.
(3) The sum of quarterty net bookings over the full year.

Orderinstroom verrassend sterk

Na een tegenvallende orderintake in Q3-2024 van ‘slechts’ €2,6 miljard gaat de aandacht bij de kwartaalcijfers met name uit
naar de orderinstroom.
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ASML ontving in het afgelopen kwartaal voor een totaal van €7,1 miljard aan nieuwe orders. Analistenconsensus lag tussen de
€3,5 en €4,0 miljard en daarmee ligt de nieuwe orderinstroom dus bijna twee maal zo hoog als ingeschat. Een welkome
verrassing waar beleggers positief op reageren.

Daarbij moet wel opgemerkt worden dat orderinstroom op kwartaalbasis bekijken eigenlijk niet de juiste manier is, zoals ook
ASML zelf reeds een aantal keer duidelijk benadrukte. Dat benadrukt ASML wederom, met daarbij de boodschap dat het alleen
nog dit jaar de orders op kwartaalbasis gaat rapporteren. Vanaf volgend jaar stopt ASML daarmee en zal het enkel nog de
backlog delen op jaarbasis.

Inclusief de ontvangst van deze nieuwe orders was de backlog van ASML eind van het kwartaal ongeveer €36 miljard. Gelet op
de lead times zal een deel pas in 2026 worden uitgeleverd, maar de hernieuwde omzetdoelstelling voor 2025 (€30-35 miljard)
ligt in ieder geval zo goed als binnen handbereik.

Outlook 2025 intact

De verwachtingen voor 2025 werden bij de publicatie van de vorige kwartaalcijfers reeds aangepast door ASML van €30-40
miljard naar €30-35 miljard omzet. Die nieuwe doelstelling laat ASML dan ook, zoals verwacht, intact. Analistenconsensus
rekende voor 2025 op circa €32 miljard, voorafgaand aan de cijfers.

Voor het eerste kwartaal mikt ASML op een omzet tussen de €7,5 en €8,0 miljard met een brutomarge tussen de 52-53%.
Analisten rekenden aanvankelijk op iets minder omzet. Jefferies bijvoorbeeld ging uit van €7,1 miljard. Kleine meevaller en
positief voor de 2025 doelstellingen, maar verder weinig bijzonders.

China normalisatie begint

China zet stevig in op de productiecapaciteit van zogeheten ‘mature nodes’ - minder geavanceerde maar niet minder
belangrijke microchips. Daarvoor worden massaal de chipmachines van ASML die niet onder de exportrestricties vallen
ingeslagen.

De afgelopen kwartalen was China telkens goed voor bijna de helft van de omzet. Dit kwartaal is dat percentage aanzienlijk
teruggezakt.

Hieronder een overzicht van de verdeling van de omzet in Q4. 27% van de verscheepte machines ging het afgelopen kwartaal
naar China, een stuk minder dan een kwartaal eerder.

Voor heel 2025 rekent ASML er op dat circa 20% van de totale omzet uit China komt, meer in lijn met historische gemiddelde.
Dit is het eerste kwartaal met een teken dat die China normalisatie in zicht komt. Dit fenomeen zien we overigens niet alleen bij
ASML, maar ook bij andere spelers zoals Applied Materials en ASM.
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Doelstellingen 2030

Op de beleggersdag van 14 november gaf ASML reeds een nieuwe update voor de langetermijn doelstellingen. ASML rekent nog
steeds op €44-60 miljard aan omzet tegen 2030, met een brutomarge van 56 tot 60 procent. Daar veranderd niets aan.

Betere groeivooruitzichten voor Al-gerelateerde eindmarkten compenseren voor de verminderde groeiprognoses elders in
vergelijking met de eerdere doelstellingen uit 2022. Analistenconsensus gaat op dit moment uit van circa €55 miljard euro
omzet in 2030.

Samenvattend

ljzersterke cijfers van ASML die ruimschoots boven de verwachtingen uvitkomen. Met name de marges en daarmee
winstgevendheid komen aanzienlijk hoger uit dan waar op werd gerekend en dat is positief. Ook de outlook voor Q1-2025 is een
meevaller(tje).

De grootste verrassing is natuurlijk de orderinstroom die fors hoger uitvalt dan ingeschat. De doelstellingen voor 2025 liggen zo
goed als binnen handbereik en dat stelt gerust.

Dat ASML vanaf volgend jaar geen orders meer gaat rapporteren is voor analisten een tegenvaller, maar de rationale achter die
beslissing valt te begrijpen.

Verder weinig bijzonders: de doelstellingen voor 2025 blijven ongewijzigd, en de 2030 doelstellingen werden reeds in november
tijdens de beleggersdag aangescherpt.

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.
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Inspelen op koersstijging ASML

Naast een directe belegging in het aandeel kan een belegger ook een Turbo Long overwegen. Wij kiezen hier voor een Turbo
Long met een hefboom van ongeveer 2. Er is bij een relatief lage hefboom een minder grote kans dat het stop loss-niveau wordt
bereikt. Lees altijd v6ér aanschaf de brochure, het prospectus en de bijbehorende definitie voorwaarden.

Klik op onderstaande button om de BNP Turbo etalage te openen en de prospectus te kunnen inzien.

Bekijk de BNP Paribas Turbo’s & Boosters op ASML

Gebruikte bronnen:

Investor relations D'ieteren

ProBeleggen

De Aandeelhouder

Seeking Alpha

ABM financial news

Auteur: Albert Jellema en Geert Campaert

Auteur: Jordy Beuving en Albert Jellema

Jordy & Albert bezitten aandelen ASML.

ASML

Turbo Long

Turbo's zijn complexe instrumenten en brengen vanwege het hefboomeffect een hoog risico mee van snel oplopende verliezen. 7
op de 10 retailbeleggers verliest geld met de handel in Turbo's. Het is belangrijk dat u goed begrijpt hoe Turbo’s werken en dat u
nagaat of u zich het hoge risico op verlies kunt permitteren.

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.
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Webinars

BNP Paribas Markets organiseert met grote regelmaat webinars voor zowel de gevorderde als de beginnende belegger.
Onderstaand vindt u een overzicht ons webinar aanbod:

Datum Titel Spreker Link

06/02/2025 12:00 uur Bakkers Lunch Webinar
: ‘ In dit Lunch Webinar zal technisch analist Nico Bakker u op de hoogte
Bakker's Lunch Webjnar , brengen van de laatste technische stand van zaken op de financiele
markten. Een update van het actuele landschap van de belangrijkste .
markten en titels. Nico Bakker

De vitzending duurt 30 minuten. Kennis van technische analyse is
essentieel.

Bakkers Bull / Bear Webinar

In Bakkers Bull / Bear webinar geeft technisch analist Nico Bakker u
inzicht in het sentiment op de aandelenvelden. Met zijn Dashboard
Beleggen methodiek zal hij circa 15 interessante technische coaching
tips presenteren. Vanzelfsprekend komen de dag-, week-, en

i maandgrafieken van de AEX aan bod evenals een aantal zogenaamde
Eﬂﬂ Visuele Pareltjes, ofwel charttechnische koop- of verkoopkansen.

Nico Bakker

De vitzending duurt 60 minuten.

Dit webinar is voor de gevorderde belegger.

17/03/2025 19:30 uur Bakkers Bull / Bear Webinar
: - In Bakkers Bull / Bear webinar geeft technisch analist Nico Bakker u
Bakker's Bull/Bear Webinar inzicht in het sentiment op de aandelenvelden. Met zijn Dashboard
: Beleggen methodiek zal hij circa 15 interessante technische coaching
tips presenteren. Vanzelfsprekend komen de dag-, week-, en Nico Bakker
maandgrafieken van de AEX aan bod evenals een aantal zogenaamde

Eﬂ Visuele Pareltjes, ofwel charttechnische koop- of verkoopkansen.

De uitzending duurt 60 minuten.

Dit webinar is voor de gevorderde belegger.

KLIK HIER
VOOR HET

ARCHIEF
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Aard van de verschafte informatie en rol van BNP Paribas

Dit document bestaat uit informatie afkomstig van derden en is opgesteld door BNP Paribas S.A. of haar
dochtervennootschappen of groepsondernemingen (“BNP Paribas").

Alle informatie in dit document is gebaseerd op informatie van derden die als betrouwbaar gelden.

BNP Paribas geeft in dit document een getrouwe reproductie van dergelijke informatie, echter BNP Paribas biedt geen
garantie voor de juistheid van de getoonde gegevens en informatie verkregen van derden.

BNP Paribas accepteert geen enkele verplichting om enige informatie opgenomen in dit document te herzien of te corrigeren.
Geen handelen of nalaten van BNP Paribas of haar directeuren, werknemers, agenten of andere vertegenwoordigers met
betrekking tot de informatie opgenomen in dit document vormt, of wordt geacht te vormen, een verplichting of garantie van
BNP Paribas of enig ander persoon.

Indicatieve prijzen of analyses in dit document zijn te goeder trouw opgesteld, vitgekozen en beoordeeld en derhalve wordt
geen garantie gegeven ten aanzien van de juistheid, volledigheid en redelijkheid van deze prijsopgaven of analyses.

Onverminderd de juridische verantwoordelijkheid voor informatievoorziening, accepteert BNP Paribas geen enkele vorm van
aansprakelijkheid voor kosten, schade en claims ontstaan uit, of in verband met, een belegging in financiéle instrumenten
beschreven in dit document.

BNP Paribas en/ of haar dochtervennootschappen of groepsvennootschappen, verbonden vennootschappen, werknemers of
klanten kunnen een belang hebben in financiéle instrumenten beschreven in dit document of daaraan gerelateerde financiéle
instrumenten.

Een dergelijk belang kan omvatten het handelen, aanhouden, onderhouden van een markt in zulke financiéle instrumenten
als ook het verschaffen van bank, krediet en andere financiéle diensten aan een vennootschap of de uitgevende instelling van
de financiéle instrumenten beschreven in dit document.

BNP Paribas treedt met betrekking tot een transactie, de financiéle instrumenten of andere verplichtingen beschreven in dit
document, niet op als financiéle adviseur of in een fiduciaire rol. BNP Paribas geeft met betrekking tot geen enkele jurisdictie
een garantie of advies over fiscale, juridische en boekhoudkundige zaken.

Derden

Het onderdeel technische analyse wordt geproduceerd door Bakker Technische Analyse Consultancy B.V. ("BTAC") en
gedistribueerd door BNP Paribas. Nico Bakker is bestuurder van BTAC en hij is een onafhankelijk analist. BNP Paribas en BTAC
zijn een samenwerkingsverband aangegaan waarin BTAC in ruil voor een financiéle vergoeding technische analyse verzorgd
en bepaalde promotionele activiteiten verricht. De technische analyses van BTAC zijn niet bedoeld als individueel
beleggingsadvies of als aanbeveling tot het doen van bepaalde beleggingen.

Het onderdeel ‘ProBeleggen’ wordt geproduceerd door ProBeleggen B.V. (“ProBeleggen”) en gedistribueerd door BNP Paribas.
Albert Jellema is bestuurder van ProBeleggen en onafhankelijk analist. BNP Paribas en ProBeleggen zijn een
samenwerkingsverband aangegaan waarin ProBeleggen in ruil voor een financiéle vergoeding onder meer artikelen
produceert voor deze nieuwsbrief, sprekers voor webinars en seminars van BNP Paribas levert en meewerkt aan
promotieactiviteiten van BNP Paribas. De analyses en artikelen van ProBeleggen en/of haar bestuurders zijn niet bedoeld als
individueel beleggingsadvies of als aanbeveling tot het doen van bepaalde beleggingen.

Het hoofdartikel wordt geproduceerd door Active Hedge Group B.V. (“Active Hedge") en gedistribueerd door BNP Paribas. De in
dit document opgenomen standpunten en vooruitzichten zijn door Active Hedge gegeven in haar hoedanigheid van
onafhankelijk analist. BNP Paribas en Active Hedge zijn een samenwerkingsverband aangegaan waarin Active Hedge in ruil
voor een financiéle vergoeding analyses verzorgd en bepaalde promotionele activiteiten verricht. De analyses van Active
Hedge zijn niet bedoeld als individueel beleggingsadvies of als aanbeveling tot het doen van bepaalde beleggingen. ledere
(potentiéle) investering dienen beleggers te toetsen aan hun persoonlijke beleggersprofiel en te bespreken met hun eigen
adviseur.

Het hoofdartikel van Active Hedge, de ProBeleggen artikelen en de technische analyse artikelen van Nico Bakker worden
hierna gezamenlijk de “artikelen” genoemd. De in de artikelen genoemde standpunten en vooruitzichten zijn door
respectievelijk BTAC gegeven in haar hoedanigheid als technisch analist, door ProBeleggen gegeven in hun hoedanigheid van
beleggingsspecialist en door Active Hedge in haar hoedanigheid als onafhankelijk analist.

BNP Paribas kan van tijd tot tijd producten vitgeven die dezelfde onderliggende waarden kunnen hebben als de financiéle
instrumenten besproken in de artikelen.

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.
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BNP Paribas heeft echter geen enkele betrokkenheid bij, op welke manier dan ook, invloed op, zeggenschap over of inspraak
in van de totstandkoming van de artikelen van of namens respectievelijk BTAC, ProBeleggen of Active Hedge of een aan BTAC,
ProBeleggen of Active Hedge gelieerde onderneming of persoon. BNP Paribas is niet verantwoordelijk voor de volledigheid,
juistheid en geschiktheid voor welke doeleinden dan ook en aanvaardt geen enkele aansprakelijkheid in verband met de
artikelen van BTAC, ProBeleggen of Active Hedge of een aan BTAC, ProBeleggen of Active Hedge gelieerde onderneming of
persoon.

Op het moment van schrijven hebben voornoemde partijen mogelijk in privé dan wel zakelijk een positie in de onderliggende
waarden zoals beschreven in dit document tenzij bij het bewuste artikel anders is aangegeven. Specifiek ten aanzien van Nico
Bakker geldt dat hij geen directe of indirecte posities aanhoudt in individuele aandelen maar mogelijk wel in indices waar de
door hem besproken aandelen deel van uitmaken.

Informatie ten aanzien van beleggingsaanbevelingen
De aanbevelingen in dit document moeten worden beschouwd als “Reclame-uitingen”.

De aanbevelingen zijn niet opgesteld overeenkomstig de wettelijke voorschriften ter bevordering van de onafhankelijkheid
van onderzoek op beleggingsgebied en zijn evenmin onderworpen aan een verbod om al védr de verspreiding van onderzoek
op beleggingsgebied te handelen.

De producent van de oorspronkelijke beleggingsaanbeveling is niet BNP Paribas en/of zijn gelieerde ondernemingen. De
relevante bekendmakingen van de Verordening inzake marktmisbruik die door producenten van beleggingsaanbevelingen
moeten worden gedaan, vallen onder de verantwoordelijkheid van de derde partij in een afzonderlijke disclaimer.

De hierin verstrekte openbaarmakingen zijn opgesteld op basis van informatie waarvan wordt aangenomen dat deze
nauwkeurig is, ondanks het feit dat er geen garantie kan worden gegeven ten aanzien van de nauwkeurigheid, volledigheid of
redelijkheid van dergelijke openbaarmakingen. De hierin verstrekte openbaarmakingen zijn te goeder trouw opgesteld en zijn
gebaseerd op interne berekeningen, waaronder, zonder beperking, afronding en benaderingen.

De datum en het tijdstip waarop de aanbeveling tot stand is gekomen, worden in de aanbeveling zelf of, indien van
toepassing, rechtstreeks door de producent vermeld.

De hierin gepresenteerde informatie vormt geen prospectus van effecten in de zin van EU-richtlijn 2003/71/EG (zoals van tijd
tot tijd gewijzigd).

BNP Paribas en/of zijn dochterondernemingen erkennen het belang van het voorkomen van belangenconflicten en hebben
solide beleidslijnen en procedures vastgesteld en handhaven een doeltreffende organisatiestructuur ter voorkoming en
vermijding van belangenconflicten die afbreuk zouden kunnen doen aan de objectiviteit van deze aanbeveling, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot, het beheer van vergoedingen, het handelen voor persoonlijke rekening, geschenken en
vitnodigingen en voorkennis.

Informatie over verspreiders van beleggingsaanbevelingen

“Professionelen” die deelnemen aan de productie en verspreiding van beleggingsaanbevelingen worden gedeeltelijk betaald
op basis van de winstgevendheid van BNP Paribas. Deze winstgevendheid is het resultaat van handelsactiviteiten,
marktactiviteiten, investment banking, private banking, retail banking en andere activiteiten van BNP Paribas Group.

De vergoeding van deze Professionelen is in overeenstemming met de toepassing van Richtlijn 2013/36/EU betreffende de
toegang tot de activiteiten van kredietinstellingen en het prudentieel toezicht op kredietinstellingen en
beleggingsondernemingen en de ESMA-richtlijnen inzake beloningsbeleid en -praktijken.

Professionelen die beleggingsaanbevelingen opstellen en verspreiden, zijn absoluut niet bevoegd om enig ongepast financieel
voordeel te ontvangen dat hun oordeel en onpartijdigheid in twijfel zou trekken.

Professionelen die beleggingsaanbevelingen opstellen en verspreiden, zijn verplicht financiéle instrumenten in hun bezit aan
te geven. Door hen opgestelde of verspreide beleggingsaanbevelingen kunnen immers betrekking hebben op dezelfde
financiéle instrumenten of uitgevende instellingen.

Professionelen die beleggingsaanbevelingen uvitbrengen en verspreiden, moeten informatie verstrekken over de prijs en de
datum van verwerving van de aandelen van de emittent waarop de aanbeveling betrekking heeft wanneer de uitbrenger van
de aanbeveling deze aandelen vdor een openbare aanbieding ontvangt of koopt.

Professionelen moeten voldoen aan elk toepasselijk beleid inzake persoonlijke transacties/rekeningtransacties en zijn
onderworpen aan een passende classificatie in termen van “gevoeligheid”.

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.
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Behoudens een openbaarmakingsvereiste kunnen Professionelen die beleggingsaanbevelingen opstellen:

= Optreden als tegenpartij, financiéle instrumenten van de ondernemingen die worden vermeld in belegginsaanbevelingen kopen of verkopen;

= Optreden als market maker of liquiditeitsverschaffer in de financiéle instrumenten van bedrijven die in beleggingsaanbevelingen worden genoemd.
Investeringsaanbevelingen moeten vertrouwelijk worden gehouden totdat ze worden verspreid.

Doelgroep en distributie

Dit document wordt verspreid in Nederland door BNP Paribas SA, Netherlands Branch waarvan het hoofdkantoor is gevestigd
aan de Herengracht 595 1017 CE Amsterdam en wordt geautoriseerd en gecontroleerd door de Autoriteit Financiéle Markten.

Dit document is niet bedoeld voor de distributie of het gebruik door enig persoon of entiteit in een jurisdictie of land waarin
een dergelijke distributie of gebruik in strijd is met lokale wet en regelgeving. De informatie opgenomen in dit document is
eigendom van BNP Paribas en is verstrekt op verzoek van een geselecteerd aantal ontvangers en mag niet (geheel of
gedeeltelijk) worden verstrekt of anderszins gedistribueerd aan een andere derde partij zonder de schriftelijke toestemming
van BNP Paribas.

Verenigde Staten van Amerika: Dit document is vitsluitend bestemd voor verstrekking aan “major institutional investors”
zoals gedefinieerd in “Rule 15a6” van de Amerikaanse Exchange Act van 1934, zoals van tijd tot tijd gewijzigd (de “Exchange
Act”) en mag niet worden verstrektaan andere Amerikaanse ingezetenen. Elke Amerikaanse “major institutional investor” die
deze informatie ontvangt, komt door het ontvangst ervan overeen dat hij de informatie in dit document niet zal verstrekken
of anderszins distribueren aan anderen. De effecten zoals hierin beschreven zijn en zullen niet worden geregistreerd zoals
bedoeld in de Amerikaanse Securities Act van 1933, zoals van tijd tot tijd gewijzigd (de “Securities Act”) en mogen niet
worden aangeboden of verkocht in de Verenigde Staten van Amerika, tenzij aan “qualified institutional buyers”
(gekwalificeerde institutionele beleggers) in lijn met “Rule 144A” of op grond van een andere vrijstelling van of het niet van
toepassing zijn van de registratieverplichting van de Securities Act. De aanbieding of verkoop van de effecten of transacties in
de effecten kunnen verder beperkt worden door toepasselijke wet- en regelgeving van de Verenigde Staten of van haar
afzonderlijke staten. Potentiéle beleggers dienen zichzelf daarom op de hoogte te stellen van en juridische beperkingen bij
het aangaan van transacties na te leven.

Over BNP Paribas

BNP Paribas S.A. staat in Nederland onder toezicht van de Autoriteit Financiéle Markten. BNP Paribas S.A. staat in Frankrijk
onder toezicht van de ‘Autorité des marchés financiers’ en haar activiteiten in Nederland vallen onder het gedragstoezicht
van de Autoriteit Financiéle Markten. Behalve in landen waarin dit wettelijk is vereist is de inhoud van dit document is niet
beoordeeld door toezichthouders in de landen waarin dit document wordt verstrekt. In geval van twijfel over de inhoud van
dit document dient onafhankelijk professioneel advies te worden ingewonnen. © BNP Paribas S.A. Alle rechten, behalve indien
expliciet toegekend, worden voorbehouden. Reproductie in welke vorm ook van de inhoud van deze nieuwsbrief is zonder
voorafgaande schriftelijke toestemming verboden tenzij voor persoonlijk gebruik. De nieuwsletter bevat merken van BNP
Paribas. De merken omvatten onder andere het logo van BNP Paribas en de merknamen BNP Paribas. Alle intellectuele
eigendomsrechten met betrekking tot de indices genoemd in dit document behoren toe aan de relevante Index sponsoren (de
“Index Sponsoren”). De relevante Index Sponsoren zijn op generlei wijze betrokken bij de totstandkoming of verkoop van de
producten genoemd in dit document, noch wordt door hen enig advies tot aankoop van deze producten gegeven.
BNP Paribas en/of zijn gelieerde ondernemingen kunnen beleggingsdiensten verlenen zoals beschreven in Delen A en B van
Bijlage | van MIFID Il (Richtlijn 2014/65/EU), aan de uitgevende instelling van Exchange Trading Solution (ETS)-producten
en/of gerelateerde onderliggende waarden waarop deze beleggingsaanbeveling betrekking heeft. BNP Paribas is echter niet in
staat om specifieke relaties/overeenkomsten bekend te maken vanwege vertrouwelijkheidsverplichtingen aan klanten.
BNP Paribas en/of zijn gelieerde ondernemingen kunnen in een aantal verschillende capaciteiten handelen met betrekking tot
het ETS-product en/of de gerelateerde onderliggende waarde, inclusief, maar niet beperkt tot, marketmaker, adviseur,
kredietverstrekker of een berekeningsagent in financiéle instrumenten van de emittent die in de aanbeveling wordt vermeld.
Als onderdeel van zijn activiteiten zullen BNP Paribas en/of zijn dochterondernemingen (en nauw verbonden personen)
waarschijnlijk in verschillende capaciteiten handelen. Bij de productie en verspreiding van beleggingsaanbevelingen kunnen
de belangen van BNP Paribas en/of de belangen van zijn gelieerde ondernemingen (en de belangen van personen die nauw
verbonden zijn) mogelijk in strijd zijn met die van onze klanten.
Als reactie op een belangenconflict kan BNP Paribas:
= De situatie van belangenconflicten beheren indien organisatorische maatregelen, zoals informatiebarriéres , het mogelijk
maken de situatie op een aanvaardbare manier te controleren (permanente informatiebarrieres of ad hoc barriéres);
= Indien mogelijk het belangenconflict bekend maken en toestemming verkrijgen van de cliénten;

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.
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= In bepaalde gevallen, als noch organisatorische maatregelen noch openbaarmaking passend lijken voor de situatie,
weigeren om te handelen en weigeren om deel te nemen aan een activiteit.

Als gevolg van hun bedrijfsactiviteiten kunnen bepaalde werknemers (in business lines of functies) op elk moment over
voorwetenschap beschikken met betrekking tot een aanzienlijk aantal emittenten, zonder dat er sprake is van een "wall
crossing"-proces. Deze werknemers worden geclassificeerd als “staan boven de barriere”.

Het is mogelijk dat BNP Paribas en/of zijn dochterondernemingen:

= In de afgelopen 12 maanden leadmanager of mede-hoofdmanager is geweest van een openbaar gemaakt aanbod op
financiéle instrumenten van een bedrijf dat wordt vermeld in beleggingsaanbevelingen;

= Partij is geweest bij een overeenkomst met de uitgevende instelling met betrekking tot het verlenen van
beleggingsdiensten en nevendiensten (overeenkomstig bijlage I, Delen A en B, bij Richtlijn 2014/65/EU betreffende markten
voor financiéle instrumenten) in de afgelopen twaalf maanden;

= Een relatie heeft die de objectiviteit van de beleggingsaanbevelingen kan aantasten.

In voorkomend geval zal deze informatie openbaar worden gemaakt.

BNP Paribas en/of zijn gelieerde ondernemingen zijn geen partij bij een overeenkomst/voorafgaande regeling met de

vitgevende instellingen met betrekking tot het opstellen van een beleggingsaanbeveling.

BNP Paribas en/of zijn gelieerde ondernemingen staan uitgevers niet toe om ongepubliceerde aanbevelingen te beoordelen of

te bekijken, behalve voor onderzoek (beoordeling van feiten en cijfers).

1 "professionelen” betekent financiéle analisten, leden van onderzoeksteams, verkoop, handelaren of elke andere
natuurlijke persoon die werkt onder een arbeidsovereenkomst voor BNP Paribas en die beleggingsaanbevelingen
opstelt.

Dergelijke personen mogen niet worden beinvloed door andere belangen dan die van de BNP Paribas Group en de
behoeften van klanten.

2 Delen A- en B-diensten omvatten A. Beleggingsdiensten en -activiteiten: (1) Ontvangst en overdracht van orders met
betrekking tot een of meer financiéle instrumenten; (2) Uitvoering van orders namens klanten; (3) Handelen voor eigen
rekening, (4) Portefeuillebeheer; (5) Beleggingsadvies; (6) Acceptatie van financiéle instrumenten en/of plaatsing van
financiéle instrumenten met plaatsingsgarantie; (7) Plaatsing van financiéle instrumenten zonder plaatsingsgarantie; (8)
Werking van een MTF (Multilateral Trading Facility); en (9) Werking van een OTF (Organized Trading Facility). B. Aanvullende
diensten: (1) Bewaarneming en beheer van financiéle instrumenten voor rekening van cliénten, met inbegrip van
bewaarneming en daarmee verband houdende diensten zoals contanten- en zekerhedenbeheer, met uitzondering van het
aanhouden van effectenrekeningen op het hoogste niveau; (2) Verstrekking van kredieten of leningen aan een belegger om
deze in staat te stellen een transactie in een of meer financiéle instrumenten te verrichten, waarbij de onderneming die het
krediet of de lening verstrekt, bij de transactie betrokken is; (3) Advisering aan ondernemingen inzake kapitaalstructuur,
bedrijfsstrategie en daarmee samenhangende aangelegenheden, alsmede advisering en dienstverrichtingen op het gebied van
fusie en overname van ondernemingen; (4) Valutawisseldiensten voor zover deze samenhangen met het verrichten van
beleggingsdiensten; (5) Onderzoek op beleggingsgebied en financiéle analyse of andere vormen van algemene aanbevelingen
in verband met transacties in financiéle instrumenten; (6) Diensten in verband met het overnemen van financiéle
instrumenten; en (7) Beleggingsdiensten en -activiteiten alsmede nevendiensten van het type bedoeld in bijlage 1, Delen A of
deel B, die betrekking hebben op de onderliggende waarde van de derivaten bedoeld in deel C, punten 5), 6), 7) en 10) (nadere
omschrijving van de financiéle instrumenten MiFID II) voor zover deze samenhangen met het verrichten van
beleggingsdiensten of nevendiensten

3 Informatiebarrieres zijn gebaseerd op fysieke organisatorische maatregelen, zoals afzonderlijke gebouwen, beperkte toegang
tot bepaalde locaties of voor bepaalde personen, IT-toegangsbeperkinge

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.
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