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De Automation & Robotics ETF en terugblik op Nike

Deze editie van Turbo's & Trading zal dinsdag namiddag gepubliceerd worden en zoy,
theoretisch, een 1 april grap kunnen bevatten. Er is echter genoeg beursnieuws om nog een
aantal edities meer te vullen. Om te beginnen zit de hele financiéle wereld op het puntje
van de stoel voor ‘Liberation Day’. Trump & Co maken dan bekend hoe het plaatje aan
tariefsverhogingen er voor de wereld vuit gaat zien. De oude slagzin van onze
belastingdienst: Leuker kunnen we het niet maken, steekt daar schril bij af. In aanloop naar
2 april liggen wereldwijd de markten dan ook stevig onder druk. Ondertussen 'koopt en
verkoopt' Elon Musk zijn platform X aan zijn eigen xAl. Begin dit jaar schreef ik al over de

Bart Peters opmars van goud door alle onrust wereldwijd. Toen noteerde goud rond de $2700,
Trading support B.V. inmiddels is de $3100 gepasseerd en het eind lijkt nog niet in zicht. Deze week, naast veel
nieuws rondom Trump, ook nog belangrijke macrocijfers over de Amerikaanse banenmarkt.
Daar zal extra naar gekeken worden nu er complete departementen bij de Amerikaanse
overheid gesloten worden en ambtenaren ontslagen.
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Bart Peters is ruim 30 jaar actief
op de financiéle markten. Na
een start in de geldhandel werd

2l Sl € RUERSED EEmEeLT: Het zal ook niet ontgaan zijn dat BNP Paribas Markets deze maand met iets nieuws komt. In
naar de optiebeurs als Market

Maker. Vervolgens werd deze het naderende webinar TurboTalk #3 bespreken Jim Tehupuring, Jean-Paul van Oudheusden
kennis gebruikt en uitgebouwd en Rogier SanGiorgi nieuwe turbo's op ETF's van iShares en Van Eck. Educatieve en
als bron van informatie en praktische tips komen zeker langs en hieronder bespreek ik de iShares Automation &
educatie gericht op de actieve Robotics UCITS ETF. Om te beginnen even heel kort wat uitleg over een ETF. Volgens
zelfbelegger dm.v. geschreven ChatGPT is een ETF: Een Exchange-Traded Fund. Het is een beleggingsproduct dat een
content en video's. ) . o ' o
mandje van verschillende aandelen, obligaties of andere financiéle instrumenten volgt en
verhandeld wordt op de beurs, zoals een aandeel. Het doel van een ETF is om een breed
scala aan activa te bieden, zodat beleggers gespreid kunnen beleggen zonder dat ze
individuele aandelen of obligaties hoeven te kopen. Wat ChatGPT niet vermeld is dat je met
een ETF fracties kunt kopen van een index, sector of andere onderliggende waarde. Juist dat
maakt een ETF zo waardevol voor een belegger. Met ETF's bouw je een portfolio die gespreid
is in de breedte, maar ook bijvoorbeeld door de tijd heen. Zo koop je als de beurs hoog staat,
maar ook als er een keer een correctie komt. Met enige regelmaat krijg ik de vraag waar
UCITS voor staat. UCITS is een richtlijn van de Europese Unie waaraan alle in de EU
gevestigde beleggingsfondsen moeten voldoen om verkocht te kunnen worden. Zo moet er
bijvoorbeeld een Europees ‘Key Information Document’ (KID) zijn. Hierin staan o.a. de
risico’s, kosten en andere belangrijke kenmerken van het financiéle product.

Juist omdat ETF's op sectoren of combinaties daarvan zeer gespreid beleggen, soms wel in
honderden of meer dan duizend verschillende bedrijven, is de kans op een heftige beweging
wat kleiner. Uiteraard doe je wel mee in de algemene koersbeweging die de beurs maakt.
Door met turbo's in te spelen op een ETF als onderliggende waarde vergroot je met de
hefboom het potentiéle winst of verlies. Het is wel cruciaal om bij de handel in ETF's, of
turbo’s daarop, goed te kijken naar de samenstelling van de ETF. Zeker als je meerdere
soorten ETF al in portefeuille hebt. Het is geen uitzondering dat in sector ETF's fondsen als
Apple, Nvidia en Microsoft zwaar vertegenwoordigt zijn. Zo zijn er ETF's waar deze drie
bedrijven goed zijn voor meer dan de helft van de totale weging! Heb je meerdere ETF's dan
is je belang in deze fondsen ook meteen behoorlijk zwaar binnen je totale portefeuille. De
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iShares Automotion & Robotics UCITS ETF is echter met 146 fondsen wel goed gespreid. De zwaarste componenten hebben een
weging van maximaal 4%. Hier komt de informatie over de samenstelling goed van pas. Het grootste belang van 4% zit in
Microstrategy, gevolgd door SAP, Garmin, Siemens, Autodesk en Intuitive Surgical. Vier Amerikaanse fondsen en twee Europese.
Wist u dat SAP momenteel het grootste bedrijf in Europa is qua marktwaarde?

Microstrategy is opvallend als zwaarste weger. Het softwarebedrijf biedt weliswaar een veel gebruikt platform voor het
analyseren van bedrijfsprocessen, maar is vooral bekend om de immense Bitcoin posities die het bedrijf aanhoudt. Ook SAP
kennen we van de softwarematige ondersteuning van bedrijfsprocessen met haar CRM en ERP toepassingen. Bij Garmin denken
we vooral aan de fitness horloges, maar Garmin is ook een concurrent van 0.a. TomTom met GPS systemen voor de nautische-
en autobranche. Siemens is een brede industriéle toeleverancier, waaronder de gezondheidszorg. Autodesk daarentegen heeft
direct niet zoveel op met de auto industrie. Het levert AutoCAD systemen om 2D en 3D modellen te maken. Dit doen zij via het
cloudplatform Fusion 360. Deze systemen worden naast de autobranche eigenlijk overal gebruikt waar nieuwe componenten
moeten worden gefabriceerd. In praktische zin past dat voor mijn gevoel het meest bij de titel van deze ETF. Dat gaat ook op
voor nummer zes van het lijstje Intuitive Surgical. Het bedrijf is een pionier op het gebied van opereren m.b.v. robots. Zo biedt
het Da Vinci Surgical System de mogelijkheid om met minimale impact kijkoperaties uit te voeren. Om een idee te geven: maar
liefst driekwart van alle prostaat operaties in de VS worden al met dit systeem uitgevoerd. Dat het mechaniseren van de
menselijke beweging en arbeid een grote vlucht gaat nemen met dank aan Al leidt geen twijfel. Niet voor niets vinden we ook
bedrijven als Nvidia en Intel terug binnen deze ETF.

Juist omdat veel van bovengenoemde bedrijven relatief klein zijn, bestaan er geen individuele turbo’s op. Door te kijken naar een
ETF die zich richt op de sector kan men toch inspelen op nieuws en sentimenten die de koersbeweging van de betreffende
sector bepalen.

Twee weken terug besprak ik in Turbo’'s & Trading de pairtrade op Adidas en Nike. In dit geval bestond de pairtrade uit een turbo
long op Adidas en een turbo short op Nike. Je zet dan in op een sterker herstel bij Adidas t.o.v. Nike. Loopt de markt als geheel
op, dan zal de turbo long de verliezen van de shortpositie opvangen en vice versa. Mocht in de markbeweging Nike per saldo
dalen en Adidas juist aantrekken, dan levert deze pairtrade ook geld op. Omdat de koersverhouding tussen Adidas en Nike 1 op 3
is, zou de turbo long zich ook moeten verhouden tot 3x een turbo short Nike. Mocht u hier naar gekeken hebben, dan is het
misschien tijd om winst te nemen. Adidas is vrijwel onveranderd, maar Nike staat nu dik 10% lager!

Om in te spelen op een mogelijk verdere koersbeweging van bovengenoemde fondsen zijn er bij BNP Paribas Markets voor de
meeste titels zowel turbo's long als turbo’s short beschikbaar. Mocht u dit overwegen en dit past in uw portefeuille en strategie,
gebruik dan bij voorkeur lage hefbomen om een eventuele vroegtijdige uitstop te voorkomen. Zie ook het educatieve YouTube
kanaal van BNP Paribas Markets, waar u de diverse webinars en educatieve video's kunt terugkijken.

Turbo's zijn complexe instrumenten en brengen vanwege het hefboomeffect een hoog risico mee van snel oplopende verliezen.
Ongeveer 7 op de 10 retailbeleggers verliest geld met de handel in turbo’s. Het is belangrijk dat u goed begrijpt hoe turbo’s
werken en dat u nagaat of u zich het hoge risico op verlies kunt permitteren.

Op het moment van schrijven heeft Bart Peters in privé geen positie in bovengenoemde fondsen. Er kan verder sprake zijn van
indirecte deelnemingen via beleggingsfondsen en/of kapitaalverzekeringen waarin voor hem belegd wordt en waar hij geen
invloed op heeft op het beleggingsbeleid. Verder zijn er geen andere potentiéle belangenconflicten bekend.
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Bronnen: Investor Relations, Bloomberg, CNBC en Marketwatch
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Bakker Technische Analyse
Consultancy B.V.

Nico Bakker is hofleverancier
van technische analyse
binnen BNP Paribas Markets.
Hij publiceert regelmatig
artikelen in allerlei media.
Ook verzorgt hij diverse
trainingen en workshops en is
hij een graag
geziene spreker tijdens
beleggingsevenementen.

NIKE

Nike in negatief vaarwater

In de nieuwsbrief van deze week bespreekt collega Bart Peters diverse fondsen, waaronder
Nike. Hij refereert aan de recente koersval van 10%. In mijn bijdrage zal ik de weekchart van
Nike duiden. Dan blijkt dat de 10% koersval charttechnisch niet zo verwonderlijk is. Maar
hoe nu verder? Wanneer is dit fonds weer interessant voor trendvolgende beleggers? Lees

maar verder.

Dalende trendfase

We gaan terug naar december 2023, toen de
koers met een stevige berendreun onder de
gemiddelde lijn werd gedrukt. Dat was het
startschot voor de huidige dalende trendfase,
waarin de koers vanaf $110 omlaag werd

geduwd tot vooralsnog $63+. Charttechnisch is

een duidelijke serie lagere toppen en lagere

bodems zichtbaar, hetgeen kenmerkend is voor

een dalende trendfase. Bovendien staan alle

indicatoren in een minstand, dus ook objectief

gemeten voeren de beren de regie. Er liggen
geen steunstrepen in de nabije omgeving, dus
de beren hebben vrij spel om de koers verder
onderuit te halen.

Wanneer zicht op herstel?

Zoals gezegd, de beren hebben de touwtjes
stevig in handen, waarbij zij worden
ondersteund door alle indicatoren. Er is
geen sprake van overspannenheid oftewel
overdreven negatief sentiment, dus lagere
koersen zijn vooralsnog aannemelijk. Waar

er binnenkort gebodemd kan worden, is
thans niet te zeggen. Er zal tenminste een
witte candle moeten verschijnen als
eerste indicatie van bodemvorming. De
afstand met de SMA lijn is inmiddels
groot, dus dat zou de aanleiding kunnen
zijn voor wat herstel. Niet eerder dan
boven $80+ kan de trend keren, dus best
wel veel rebound ruimte als de bulls een
tegenaanval gaan inzetten.

Wacht aan de zijlijn

Voor trendbeleggers oogt de grafiek
behoorlijk negatief en is er nog geen zicht
op herstel. Dit impliceert dat een
terughoudende en afwachtende houding
gewenst is. Eerst maar eens zicht op enige
bodemvorming om vervolgens rebound
kansen aangereikt te krijgen. De eerste
aanstaande koopkansen zijn er dus voor
countertrend spelers en koopjesjagers. Voor
trendvolgende beleggers is er nog niets te
halen op dit speelveld.
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Op het moment van schrijven heeft Nico Bakker van BTAC in privé dan wel zakelijk geen positie in de onderliggende waarde zoals beschreven in
dit document dan wel financiéle instrumenten die hier aan zijn gerelateerd. Er kan sprake zijn van indirecte deelnemingen via beleggingsfondsen,
kapitaalverzekeringen en/of pensioenfondsen waarin wordt belegd en waar hij geen invloed heeft op het beleggingsbeleid. Verder zijn er geen
andere potentiele belangenconflicten bekend.
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Albert Jellema
ProBeleggen B.V.

Albert Jellema werkte bij ABN
AMRO als vermogensbeheerder,
lanceerde een aandelenfonds
en voltooide de opleiding tot
beleggingsprofessional, genaamd
CFA. In 2005 begon hij bij
Go-Capital en werd er partner.
Naast het oprichten van
ProBeleggen in 2014 startte
Albert Jellema De
AandeelHouder.nl, de nieuwsbron
voor particuliere beleggers.

Beleggersdag Umicore: nieuwe ambities

« Capital Markets Day in Londen
- Nieuwe strategie batterijmaterialen aangekondigd
« Ambitieuze groeidoelstellingen voor 2028

Vorige week organiseerde het Belgische Umicore haar beleggersdag om de nieuwe ambities te
delen met beleggers. De aandelenkoers reageerde positief en steeg met bijna 10% in reactie op
de nieuwe doelstellingen.

Capital Markets Day

Op 27 maart hield Umicore haar langverwachte Capital Markets Day in Londen. Toen Umicore
in juli vorig jaar een strategische evaluatie van haar batterijmateriaalactiviteiten aankondigde,
zei ze ook dat ze de resultaten ervan zou presenteren op deze Capital Market Day. Beleggers
hebben er dus even op moeten wachten, en keken ongeduldig uit naar de resultaten.

Battery Materials: van sterproduct naar zorgenkindje

Umicore heeft een sterke marktpositie als producent van kathodematerialen voor batterijen
die in elektrische auto’s gebruikt worden. Toen enkele jaren geleden de elektrische auto
doorbrak en de verkoop begon te versnellen, was de verwachting dat de vraag naar de
kathodematerialen van Umicore in de jaren daarna fors zou toenemen.

Battery Materials kon dan de groeimotor voor Umicore worden, en het bedrijf kondigde in
2022 een groot investeringsprogramma aan van € 5 miljard voor de volgende vier jaar,
waarvan het grootste deel naar Battery Materials zou gaan om de productiecapaciteit te
verhogen.

Umicore is echter gespecialiseerd in NMC-batterijen (Nikkel-Mangaan-Kobalt), wat op dat
moment het dominante type was, omdat die meer energie kunnen opslaan bij eenzelfde
gewicht dan andere types, waardoor ze het meest geschikt zijn voor batterijen met een zo
groot mogelijke radius.

Umicore ging er ook van uit dat in 2030 dit nog altijd het dominante type zou zijn. De voorbije
jaren zijn verschillende Chinese spelers echter overgestapt op LFP (lithium-ijzer-fosfor)
batterijen die een kleinere actieradius hebben, maar veel goedkoper zijn. Ook Tesla is
ondertussen overgeschakeld op LFP voor haar goedkopere modellen. Hierdoor ontstonden er
twijfels of er wel voldoende vraag ging zijn om al de bijkomende capaciteit te benutten.

Vorig jaar leidde dit in mei tot het ontslag van ceo Miedreich, die werd vervangen door Bart
Sap, toen hoofd van de divisie Catalysis. Sap kreeg toen ook als opdracht mee om, gezien de
tragere groei van de vraag naar batterijmaterialen, de investeringsplannen voor Battery
Materials te evalueren.

Dat leidde in juli al tot een beslissing om de investeringen in een nieuwe fabriek in Canada uit
te stellen, en ook de plannen voor een fabriek voor de recyclage van batterijen werden
vitgesteld: die fabriek zou ten vroegste in 2032 operationeel zijn.

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.
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Umicore boekte toen ook een grote waardevermindering van € 1,6 miljard omdat de markt trager groeide dan verwacht en de
opstart van volumes voor nieuwe klantencontracten met een vertraging van minstens 18 maanden kampten. Ze kondigden toen
ook aan dat de EBIT (bedrijfswinst) van Battery Materials hierdoor in 2025 en 2026 negatief zou zijn.

Nieuwe targets voor 2028

Een eerste belangrijke aankondiging vandaag was dat de investeringen voor 2025-2028 worden verlaagd met € 1,4 miljard. De
investeringen in Battery Materials worden in die periode met € 800 miljoen verlaagd naar nog € 370 miljoen. Die investeringen
zullen dienen om de productiecapaciteit in de fabrieken in Polen en Zuid-Korea te verhogen.

Daarnaast zal Umicore nog € 500 miljoen investeringen in de joint venture IONWAY met Volkswagen, wat € 200 miljoen meer is
dan eerder geschat, waardoor de totale cashbesparing uitkomt op € 600 miljoen. Met deze maatregelen denkt het management
dat de divisie in 2026 weer een positieve (aangepaste) EBITDA kan realiseren, en in 2027 een positieve (aangepaste) EBIT en
vrije kasstroom.

Tegen 2028 zou dit dan een aangepaste EBITDA moeten opleveren van € 275 tot € 325 miljoen, of een EBITDA-marge van meer
dan 25%. Umicore zoekt daarnaast ook actief naar partnerschappen om sneller resultaten te boeken en meer waarde te
creéren.

Our path forward ——
Harnessing our strengths, focusing on 4 imperatives

: People &
Capital Performance Cult'zlre Partnerships
1 More balanced Further embed Drive change
BUﬂdmg capital allocation operational efficiencies towards a .
across activities performance
o1 Well[ele] (-} Rigorous capital € 100m adj. EBITDA culture
Repsmal savings targeted for
m € 1.4 bn decrease Offset inflation of min Building on Actively explore
versus previous plan € 50m to € 75m per successful cultural partnerships in
in Group Capex over annum over the period shift in Automaotive battery materials
the period 2025 - 2028 2026- 2028 Catalysts activities

Cashgeneratie maximaliseren
In de andere divisies ligt de komende jaren de focus op het maximaliseren van de cashgeneratie. Zo schat Umicore dat Catalysis
in 2025-2028 € 1,4 miljard aan vrije kasstroom zal realiseren door haar sterke marktpositie.

Voor Recycling rekent het bedrijf (aan de huidige metaalprijzen) op € 400 miljoen aan vrije kassstroom in die periode en bij

Specialty Materials op ongeveer € 300 miljoen. Allemaal opgeteld komt dit uit op een schatting van gecumuleerd € 2 tot € 2,2
miljard vrije kasstroom tussen 2025 en 2028. De aangepaste EBITDA zou in 2028 uit moeten komen op € 1 tot 1,2 miljard.
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:
Specialty |

Materials =

Revenue Revenue Revenue

in 2028 in 2028 in 2028

Adj. EBITDA = 0, Adj. EBITDA = a Adj. EBITDA o,
margin in 2028 margin in 2028 margin in 2028 >20 ",“
ROCE 0, ROCE 0, ROCE 0,
in 2028 > 35% in 2028 > 40% in 2028 >12.5%

FCF** 2025-2028: € 2,000m — € 2,200m

Kostenbesparingen moeten helpen om die doelstellingen te halen: na € 100 miljoen in 2024 (boven de doelstelling van € 70
miljoen) denkt Umicore ook in 2025 een effect van € 100 miljoen op de aangepaste EBITDA te kunnen realiseren met
besparingen. In 2026-2028 zouden er ook nog jaarlijks voor € 50 tot 75 miljoen efficiéntiewinsten moeten kunnen geboekt
worden om de effecten van inflatie te compenseren.

Ambitieuze doelen
De doelstellingen voor 2028 zijn redelijk ambitieus: in 2024 kwam de aangepaste EBITDA uit op € 763 miljoen, dit optrekken
naar € 1 tot 1,2 miljard is een grote sprong. Een groot stuk hiervan (€ 450 miljoen) zou moeten komen van Catalysis.

Hier zien we eigenlijk de keerzijde van de tragere doorbraak van de elektrische auto: dit betekent dat er langer meer hybride
auto’s en auto’s met een verbrandingsauto zullen geproduceerd worden. Umicore rekent erop dat ze daardoor de komende
jaren nog goed zullen verdienen op katalysatoren voor de automarkt, en dat ze binnen Catalysis ook nog een groeimotor hebben
met katalysatoren voor brandstofcellen.

Dit plan lijkt degelijk onderbouwd, al is het niet evident om te groeien in een krimpende markt. Voor Recycling rekent Umicore
op ongeveer € 280 miljoen aan EBITDA in 2028 aan de huidige prijzen. Aangezien ze via hedging de edelmetaalprijzen voor een
groot deel al afgedekt hebben, zal het uiteindelijke resultaat vermoedelijk niet zwaar afwijken van die schatting.

De prognoses voor Battery Materials (€ 275 tot 325 miljoen EBITDA) zijn waarschijnlijk de minst zekere, afhankelijk van hoe de
batterijmarkt verder evolueert de komende jaren, en hoe sterk Umicore haar take-or-pay contracten bij klanten kan afdwingen
bij lagere vraag.

Umicore legt er ook sterk de nadruk op dat ze actief partnerships zoeken voor Battery Materials, waarbij alle opties open liggen.
De divisie zou er dus ook anders kunnen uitzien dan vandaag in 2028, en zelfs een verkoop is dus een optie.

Vertrouwen herwinnen
Umicore wou met haar Capital Markets Day meer duidelijkheid over Battery Materials geven, en beleggers overtuigen dat
Umicore meer is dan Battery Materials en dat er de komende jaren groeipotentieel zit in het bedriff.

Beleggers zullen gerustgesteld zijn dat de investeringen in Battery Materials gezien de onzekerheid verder worden beperkt, en
dat Umicore wat meer op haar andere activiteiten gaat focussen. De targets voor 2028 zijn ambitieus, en als ze die halen is
Umicore vandaag goedkoop gewaardeerd op de beurs: dan noteert het aandeel nu aan ongeveer 3 maal de EBITDA van 2028.
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Er zal echter nog altijd wat scepticisme blijven bij beleggers over de doelstellingen en hoe haalbaar ze zijn, dus we verwachten
daarom geen groot koersherstel voor het aandeel op korte termijn. Als Umicore met resultaten de komende kwartalen kan
tonen dat het goed op weg is naar die ambitieuze doelstellingen van 2028, kan het vertrouwen van beleggers geleidelijk
terugkomen en het aandeel verder herstellen.

Inspelen op koersstijging Umicore

Naast een directe belegging in het aandeel kan een belegger ook een belegging

in een Turbo Long overwegen. Wij kiezen hier voor onderstaande Turbo Long met een hefboom van ongeveer 2,5 en een
stop loss niveau van €6,71. Er is bij een relatief lage hefboom een minder grote kans dat het stop loss-niveau wordt bereikt.
Lees altijd védr aanschaf de brochure, het prospectus en de bijbehorende definitie voorwaarden.

Bekijk deze BNP Paribas Turbo op Umicore

Gebruikte bronnen:

- Investor relations Umicore
« De Aandeelhouder

« ProBeleggen

« Marketscreener

« ABM financial news

Auteur: Albert Jellema en Geert Campaert

Albert Jellema en Geert Campaert bezitten geen positie in Umicore

Umicore

Turbo Long
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BNP Paribas Markets organiseert met grote regelmaat webinars voor zowel de gevorderde als de beginnende belegger.
Onderstaand vindt u een overzicht ons webinar aanbod:

Datum

03/04/2025 12:00 uur

Bakker's Lunch Wehjnar

10/04/2025 20:00 vur

W TURBO

14/04/2025 19:30 uur

Bakker's Bull/Bear Webinar

19:30

Maandag

Titel

Bakkers Lunch Webinar

In dit Lunch Webinar zal technisch analist Nico Bakker u op de hoogte
brengen van de laatste technische stand van zaken op de financiele
markten. Een update van het actuele landschap van de belangrijkste
markten en titels.

De uitzending duurt 30 minuten. Kennis van technische analyse is
essentieel.

Turbo Talk

Ben jij klaar om je beleggingsvaardigheden naar een hoger niveau te
tillen? Doe mee met onze TurboTalk en ontvang exclusieve Turbotips
om direct mee aan de slag te gaan.

In dit interactieve seminar behandelen we actuele
beleggingsthema's, concrete aandelen en indices en linken we dat
aan kennis over Turbo's. Ontvang direct toepasbare tips van experts,
volg live discussies over actuele beleggingen en krijg toegang tot
waardevolle kennis die jouw rendement kan verhogen. Meld je aan
en mis deze kans niet om te leren beleggen met een Turbo.

Bakkers Bull / Bear Webinar

In Bakkers Bull / Bear webinar geeft technisch analist Nico Bakker u
inzicht in het sentiment op de aandelenvelden. Met zijn Dashboard
Beleggen methodiek zal hij circa 15 interessante technische coaching
tips presenteren. Vanzelfsprekend komen de dag-, week-, en
maandgrafieken van de AEX aan bod evenals een aantal zogenaamde
Visuele Pareltjes, ofwel charttechnische koop- of verkoopkansen.

De uitzending duurt 60 minuten.

Dit webinar is voor de gevorderde belegger.

KLIK HIER
VOOR HET

ARCHIEF

Spreker Link

Nico Bakker

Rogier San Giorgi,
Jim Tehupuring
en Jean-Paul van
Oudheusden

Nico Bakker
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Disclaimer

Aard van de verschafte informatie en rol van BNP Paribas

Dit document bestaat uit informatie afkomstig van derden en is opgesteld door BNP Paribas SA. of haar
dochtervennootschappen of groepsondernemingen (“BNP Paribas”).

Alle informatie in dit document is gebaseerd op informatie van derden die als betrouwbaar gelden.

BNP Paribas geeft in dit document een getrouwe reproductie van dergelijke informatie, echter BNP Paribas biedt geen
garantie voor de juistheid van de getoonde gegevens en informatie verkregen van derden.

BNP Paribas accepteert geen enkele verplichting om enige informatie opgenomen in dit document te herzien of te corrigeren.
Geen handelen of nalaten van BNP Paribas of haar directeuren, werknemers, agenten of andere vertegenwoordigers met
betrekking tot de informatie opgenomen in dit document vormt, of wordt geacht te vormen, een verplichting of garantie van
BNP Paribas of enig ander persoon.

Indicatieve prijzen of analyses in dit document zijn te goeder trouw opgesteld, uitgekozen en beoordeeld en derhalve wordt
geen garantie gegeven ten aanzien van de juistheid, volledigheid en redelijkheid van deze prijsopgaven of analyses.

Onverminderd de juridische verantwoordelijkheid voor informatievoorziening, accepteert BNP Paribas geen enkele vorm van
aansprakelijkheid voor kosten, schade en claims ontstaan uit, of in verband met, een belegging in financiéle instrumenten
beschreven in dit document.

BNP Paribas en/ of haar dochtervennootschappen of groepsvennootschappen, verbonden vennootschappen, werknemers of
klanten kunnen een belang hebben in financiéle instrumenten beschreven in dit document of daaraan gerelateerde financiéle
instrumenten.

Een dergelijk belang kan omvatten het handelen, aanhouden, onderhouden van een markt in zulke financiéle instrumenten
als ook het verschaffen van bank, krediet en andere financiéle diensten aan een vennootschap of de uitgevende instelling van
de financiéle instrumenten beschreven in dit document.

BNP Paribas treedt met betrekking tot een transactie, de financiéle instrumenten of andere verplichtingen beschreven in dit
document, niet op als financiéle adviseur of in een fiduciaire rol. BNP Paribas geeft met betrekking tot geen enkele jurisdictie
een garantie of advies over fiscale, juridische en boekhoudkundige zaken.

Derden

Het onderdeel technische analyse wordt geproduceerd door Bakker Technische Analyse Consultancy B.V. ("BTAC") en
gedistribueerd door BNP Paribas. Nico Bakker is bestuurder van BTAC en hij is een onafhankelijk analist. BNP Paribas en BTAC
zijn een samenwerkingsverband aangegaan waarin BTAC in ruil voor een financiéle vergoeding technische analyse verzorgd
en bepaalde promotionele activiteiten verricht. De technische analyses van BTAC zijn niet bedoeld als individueel
beleggingsadvies of als aanbeveling tot het doen van bepaalde beleggingen.

Het onderdeel 'ProBeleggen’ wordt geproduceerd door ProBeleggen B.V. (“ProBeleggen”) en gedistribueerd door BNP Paribas.
Albert Jellema is bestuurder van ProBeleggen en onafhankelijk analist. BNP Paribas en ProBeleggen zijn een
samenwerkingsverband aangegaan waarin ProBeleggen in ruil voor een financiéle vergoeding onder meer artikelen
produceert voor deze nieuwsbrief, sprekers voor webinars en seminars van BNP Paribas levert en meewerkt aan
promotieactiviteiten van BNP Paribas. De analyses en artikelen van ProBeleggen en/of haar bestuurders zijn niet bedoeld als
individueel beleggingsadvies of als aanbeveling tot het doen van bepaalde beleggingen.

Het hoofdartikel wordt geproduceerd door Active Hedge Group B.V. (“Active Hedge") en gedistribueerd door BNP Paribas. De in
dit document opgenomen standpunten en vooruitzichten zijn door Active Hedge gegeven in haar hoedanigheid van
onafhankelijk analist. BNP Paribas en Active Hedge zijn een samenwerkingsverband aangegaan waarin Active Hedge in ruil
voor een financiéle vergoeding analyses verzorgd en bepaalde promotionele activiteiten verricht. De analyses van Active
Hedge zijn niet bedoeld als individueel beleggingsadvies of als aanbeveling tot het doen van bepaalde beleggingen. ledere
(potentiéle) investering dienen beleggers te toetsen aan hun persoonlijke beleggersprofiel en te bespreken met hun eigen
adviseur.

Het hoofdartikel van Active Hedge, de ProBeleggen artikelen en de technische analyse artikelen van Nico Bakker worden
hierna gezamenlijk de “artikelen” genoemd. De in de artikelen genoemde standpunten en vooruitzichten zijn door
respectievelijk BTAC gegeven in haar hoedanigheid als technisch analist, door ProBeleggen gegeven in hun hoedanigheid van
beleggingsspecialist en door Active Hedge in haar hoedanigheid als onafhankelijk analist.

BNP Paribas kan van tijd tot tijd producten uvitgeven die dezelfde onderliggende waarden kunnen hebben als de financiéle
instrumenten besproken in de artikelen.

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.

BNP PARI BAS The bank for a changing world



De Automation & Robotics Nike in negatief Beleggersdag Umicore:
ETF en terugblik op Nike vaarwater nieuwe ambities daily charts video's

TURBO'S & TRADING

Webinars Markets update en

BNP Paribas heeft echter geen enkele betrokkenheid bij, op welke manier dan ook, invloed op, zeggenschap over of inspraak
in van de totstandkoming van de artikelen van of namens respectievelijk BTAC, ProBeleggen of Active Hedge of een aan BTAC,
ProBeleggen of Active Hedge gelieerde onderneming of persoon. BNP Paribas is niet verantwoordelijk voor de volledigheid,
juistheid en geschiktheid voor welke doeleinden dan ook en aanvaardt geen enkele aansprakelijkheid in verband met de
artikelen van BTAC, ProBeleggen of Active Hedge of een aan BTAC, ProBeleggen of Active Hedge gelieerde onderneming of
persoon.

Op het moment van schrijven hebben voornoemde partijen mogelijk in privé dan wel zakelijk een positie in de onderliggende
waarden zoals beschreven in dit document tenzij bij het bewuste artikel anders is aangegeven. Specifiek ten aanzien van Nico
Bakker geldt dat hij geen directe of indirecte posities aanhoudt in individuele aandelen maar mogelijk wel in indices waar de
door hem besproken aandelen deel van uitmaken.

Informatie ten aanzien van beleggingsaanbevelingen
De aanbevelingen in dit document moeten worden beschouwd als “Reclame-uitingen”.

De aanbevelingen zijn niet opgesteld overeenkomstig de wettelijke voorschriften ter bevordering van de onafhankelijkheid
van onderzoek op beleggingsgebied en zijn evenmin onderworpen aan een verbod om al vddr de verspreiding van onderzoek
op beleggingsgebied te handelen.

De producent van de oorspronkelijke beleggingsaanbeveling is niet BNP Paribas en/of zijn gelieerde ondernemingen. De
relevante bekendmakingen van de Verordening inzake marktmisbruik die door producenten van beleggingsaanbevelingen
moeten worden gedaan, vallen onder de verantwoordelijkheid van de derde partij in een afzonderlijke disclaimer.

De hierin verstrekte openbaarmakingen zijn opgesteld op basis van informatie waarvan wordt aangenomen dat deze
nauwkeurig is, ondanks het feit dat er geen garantie kan worden gegeven ten aanzien van de nauwkeurigheid, volledigheid of
redelijkheid van dergelijke openbaarmakingen. De hierin verstrekte openbaarmakingen zijn te goeder trouw opgesteld en zijn
gebaseerd op interne berekeningen, waaronder, zonder beperking, afronding en benaderingen.

De datum en het tijdstip waarop de aanbeveling tot stand is gekomen, worden in de aanbeveling zelf of, indien van
toepassing, rechtstreeks door de producent vermeld.

De hierin gepresenteerde informatie vormt geen prospectus van effecten in de zin van EU-richtlijn 2003/71/EG (zoals van tijd
tot tijd gewijzigd).

BNP Paribas en/of zijn dochterondernemingen erkennen het belang van het voorkomen van belangenconflicten en hebben
solide beleidslijnen en procedures vastgesteld en handhaven een doeltreffende organisatiestructuur ter voorkoming en
vermijding van belangenconflicten die afbreuk zouden kunnen doen aan de objectiviteit van deze aanbeveling, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot, het beheer van vergoedingen, het handelen voor persoonlijke rekening, geschenken en
vitnodigingen en voorkennis.

Informatie over verspreiders van beleggingsaanbevelingen

“Professionelen” die deelnemen aan de productie en verspreiding van beleggingsaanbevelingen worden gedeeltelijk betaald
op basis van de winstgevendheid van BNP Paribas. Deze winstgevendheid is het resultaat van handelsactiviteiten,
marktactiviteiten, investment banking, private banking, retail banking en andere activiteiten van BNP Paribas Group.

De vergoeding van deze Professionelen is in overeenstemming met de toepassing van Richtlijn 2013/36/EU betreffende de
toegang tot de activiteiten van kredietinstellingen en het prudentieel toezicht op kredietinstellingen en
beleggingsondernemingen en de ESMA-richtlijnen inzake beloningsbeleid en -praktijken.

Professionelen die beleggingsaanbevelingen opstellen en verspreiden, zijn absoluut niet bevoegd om enig ongepast financieel
voordeel te ontvangen dat hun oordeel en onpartijdigheid in twijfel zou trekken.

Professionelen die beleggingsaanbevelingen opstellen en verspreiden, zijn verplicht financiéle instrumenten in hun bezit aan
te geven. Door hen opgestelde of verspreide beleggingsaanbevelingen kunnen immers betrekking hebben op dezelfde
financiéle instrumenten of uitgevende instellingen.

Professionelen die beleggingsaanbevelingen uitbrengen en verspreiden, moeten informatie verstrekken over de prijs en de
datum van verwerving van de aandelen van de emittent waarop de aanbeveling betrekking heeft wanneer de uitbrenger van
de aanbeveling deze aandelen vdor een openbare aanbieding ontvangt of koopt.

Professionelen moeten voldoen aan elk toepasselijk beleid inzake persoonlijke transacties/rekeningtransacties en zijn
onderworpen aan een passende classificatie in termen van “gevoeligheid”.

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.
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Behoudens een openbaarmakingsvereiste kunnen Professionelen die beleggingsaanbevelingen opstellen:

= Optreden als tegenpartij, financiéle instrumenten van de ondernemingen die worden vermeld in belegginsaanbevelingen kopen of verkopen;

= Optreden als market maker of liquiditeitsverschaffer in de financiéle instrumenten van bedrijven die in beleggingsaanbevelingen worden genoemd.
Investeringsaanbevelingen moeten vertrouwelijk worden gehouden totdat ze worden verspreid.

Doelgroep en distributie

Dit document wordt verspreid in Nederland door BNP Paribas SA, Netherlands Branch waarvan het hoofdkantoor is gevestigd
aan de Herengracht 595 1017 CE Amsterdam en wordt geautoriseerd en gecontroleerd door de Autoriteit Financiéle Markten.
Dit document is niet bedoeld voor de distributie of het gebruik door enig persoon of entiteit in een jurisdictie of land waarin
een dergelijke distributie of gebruik in strijd is met lokale wet en regelgeving. De informatie opgenomen in dit document is
eigendom van BNP Paribas en is verstrekt op verzoek van een geselecteerd aantal ontvangers en mag niet (geheel of
gedeeltelijk) worden verstrekt of anderszins gedistribueerd aan een andere derde partij zonder de schriftelijke toestemming
van BNP Paribas.

Verenigde Staten van Amerika: Dit document is uitsluitend bestemd voor verstrekking aan “major institutional investors”
zoals gedefinieerd in “Rule 15a6” van de Amerikaanse Exchange Act van 1934, zoals van tijd tot tijd gewijzigd (de “Exchange
Act”) en mag niet worden verstrektaan andere Amerikaanse ingezetenen. Elke Amerikaanse “major institutional investor” die
deze informatie ontvangt, komt door het ontvangst ervan overeen dat hij de informatie in dit document niet zal verstrekken
of anderszins distribueren aan anderen. De effecten zoals hierin beschreven zijn en zullen niet worden geregistreerd zoals
bedoeld in de Amerikaanse Securities Act van 1933, zoals van tijd tot tijd gewijzigd (de “Securities Act”) en mogen niet
worden aangeboden of verkocht in de Verenigde Staten van Amerika, tenzij aan “qualified institutional buyers”
(gekwalificeerde institutionele beleggers) in lijn met “Rule 144A" of op grond van een andere vrijstelling van of het niet van
toepassing zijn van de registratieverplichting van de Securities Act. De aanbieding of verkoop van de effecten of transacties in
de effecten kunnen verder beperkt worden door toepasselijke wet- en regelgeving van de Verenigde Staten of van haar
afzonderlijke staten. Potentiéle beleggers dienen zichzelf daarom op de hoogte te stellen van en juridische beperkingen bij
het aangaan van transacties na te leven.

Over BNP Paribas

BNP Paribas S.A. staat in Nederland onder toezicht van de Autoriteit Financiéle Markten. BNP Paribas S.A. staat in Frankrijk
onder toezicht van de ‘Autorité des marchés financiers’ en haar activiteiten in Nederland vallen onder het gedragstoezicht
van de Autoriteit Financiéle Markten. Behalve in landen waarin dit wettelijk is vereist is de inhoud van dit document is niet
beoordeeld door toezichthouders in de landen waarin dit document wordt verstrekt. In geval van twijfel over de inhoud van
dit document dient onafhankelijk professioneel advies te worden ingewonnen. © BNP Paribas S.A. Alle rechten, behalve indien
expliciet toegekend, worden voorbehouden. Reproductie in welke vorm ook van de inhoud van deze nieuwsbrief is zonder
voorafgaande schriftelijke toestemming verboden tenzij voor persoonlijk gebruik. De nieuwsletter bevat merken van BNP
Paribas. De merken omvatten onder andere het logo van BNP Paribas en de merknamen BNP Paribas. Alle intellectuele
eigendomsrechten met betrekking tot de indices genoemd in dit document behoren toe aan de relevante Index sponsoren (de
“Index Sponsoren”). De relevante Index Sponsoren zijn op generlei wijze betrokken bij de totstandkoming of verkoop van de
producten genoemd in dit document, noch wordt door hen enig advies tot aankoop van deze producten gegeven.
BNP Paribas en/of zijn gelieerde ondernemingen kunnen beleggingsdiensten verlenen zoals beschreven in Delen A en B van
Bijlage | van MIFID Il (Richtlijn 2014/65/EU), aan de uitgevende instelling van Exchange Trading Solution (ETS)-producten
en/of gerelateerde onderliggende waarden waarop deze beleggingsaanbeveling betrekking heeft. BNP Paribas is echter niet in
staat om specifieke relaties/overeenkomsten bekend te maken vanwege vertrouwelijkheidsverplichtingen aan klanten.
BNP Paribas en/of zijn gelieerde ondernemingen kunnen in een aantal verschillende capaciteiten handelen met betrekking tot
het ETS-product en/of de gerelateerde onderliggende waarde, inclusief, maar niet beperkt tot, marketmaker, adviseur,
kredietverstrekker of een berekeningsagent in financiéle instrumenten van de emittent die in de aanbeveling wordt vermeld.
Als onderdeel van zijn activiteiten zullen BNP Paribas en/of zijn dochterondernemingen (en nauw verbonden personen)
waarschijnlijk in verschillende capaciteiten handelen. Bij de productie en verspreiding van beleggingsaanbevelingen kunnen
de belangen van BNP Paribas en/of de belangen van zijn gelieerde ondernemingen (en de belangen van personen die nauw
verbonden zijn) mogelijk in strijd zijn met die van onze klanten.
Als reactie op een belangenconflict kan BNP Paribas:
= De situatie van belangenconflicten beheren indien organisatorische maatregelen, zoals informatiebarrieres , het mogelijk
maken de situatie op een aanvaardbare manier te controleren (permanente informatiebarrieres of ad hoc barrieres),
= Indien mogelijk het belangenconflict bekend maken en toestemming verkrijgen van de cliénten;

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.
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= |In bepaalde gevallen, als noch organisatorische maatregelen noch openbaarmaking passend lijken voor de situatie,
weigeren om te handelen en weigeren om deel te nemen aan een activiteit.

Als gevolg van hun bedrijfsactiviteiten kunnen bepaalde werknemers (in business lines of functies) op elk moment over
voorwetenschap beschikken met betrekking tot een aanzienlijk aantal emittenten, zonder dat er sprake is van een "wall
crossing"-proces. Deze werknemers worden geclassificeerd als “staan boven de barriere”.

Het is mogelijk dat BNP Paribas en/of zijn dochterondernemingen:

= |In de afgelopen 12 maanden leadmanager of mede-hoofdmanager is geweest van een openbaar gemaakt aanbod op
financiéle instrumenten van een bedrijf dat wordt vermeld in beleggingsaanbevelingen;

= Partij is geweest bij een overeenkomst met de uitgevende instelling met betrekking tot het verlenen van
beleggingsdiensten en nevendiensten (overeenkomstig bijlage I, Delen A en B, bij Richtlijn 2014/65/EU betreffende markten
voor financiéle instrumenten) in de afgelopen twaalf maanden;

= Een relatie heeft die de objectiviteit van de beleggingsaanbevelingen kan aantasten.

In voorkomend geval zal deze informatie openbaar worden gemaakt.

BNP Paribas en/of zijn gelieerde ondernemingen zijn geen partij bij een overeenkomst/voorafgaande regeling met de
vitgevende instellingen met betrekking tot het opstellen van een beleggingsaanbeveling.

BNP Paribas en/of zijn gelieerde ondernemingen staan uitgevers niet toe om ongepubliceerde aanbevelingen te beoordelen of
te bekijken, behalve voor onderzoek (beoordeling van feiten en cijfers).

1”professionelen” betekent financiéle analisten, leden van onderzoeksteams, verkoop, handelaren of elke andere natuurlijke
persoon die werkt onder een arbeidsovereenkomst voor BNP Paribas en die beleggingsaanbevelingen opstelt.

Dergelijke personen mogen niet worden beinvloed door andere belangen dan die van de BNP Paribas Group en de behoeften
van klanten.

2 Delen A- en B-diensten omvatten A. Beleggingsdiensten en -activiteiten: (1) Ontvangst en overdracht van orders met
betrekking tot een of meer financiéle instrumenten; (2) Uitvoering van orders namens klanten; (3) Handelen voor eigen
rekening, (4) Portefeuillebeheer; (5) Beleggingsadvies; (6) Acceptatie van financiéle instrumenten en/of plaatsing van
financiéle instrumenten met plaatsingsgarantie; (7) Plaatsing van financiéle instrumenten zonder plaatsingsgarantie; (8)
Werking van een MTF (Multilateral Trading Facility); en (9) Werking van een OTF (Organized Trading Facility). B. Aanvullende
diensten: (1) Bewaarneming en beheer van financiéle instrumenten voor rekening van cliénten, met inbegrip van
bewaarneming en daarmee verband houdende diensten zoals contanten- en zekerhedenbeheer, met uitzondering van het
aanhouden van effectenrekeningen op het hoogste niveau; (2) Verstrekking van kredieten of leningen aan een belegger om
deze in staat te stellen een transactie in een of meer financiéle instrumenten te verrichten, waarbij de onderneming die het
krediet of de lening verstrekt, bij de transactie betrokken is; (3) Advisering aan ondernemingen inzake kapitaalstructuur,
bedrijfsstrategie en daarmee samenhangende aangelegenheden, alsmede advisering en dienstverrichtingen op het gebied van
fusie en overname van ondernemingen; (4) Valutawisseldiensten voor zover deze samenhangen met het verrichten van
beleggingsdiensten; (5) Onderzoek op beleggingsgebied en financiéle analyse of andere vormen van algemene aanbevelingen
in verband met transacties in financiéle instrumenten; (6) Diensten in verband met het overnemen van financiéle
instrumenten; en (7) Beleggingsdiensten en -activiteiten alsmede nevendiensten van het type bedoeld in bijlage 1, Delen A of
deel B, die betrekking hebben op de onderliggende waarde van de derivaten bedoeld in deel C, punten 5), 6), 7) en 10) (nadere
omschrijving van de financiéle instrumenten MIFID IlI) voor zover deze samenhangen met het verrichten van
beleggingsdiensten of nevendiensten

3 Informatiebarrieres zijn gebaseerd op fysieke organisatorische maatregelen, zoals afzonderlijke gebouwen, beperkte toegang
tot bepaalde locaties of voor bepaalde personen, IT-toegangsbeperkinge

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.

BNP PARI BAS The bank for a changing world
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